三亚环通工程管理有限公司

三亚市2022年农村饮水巩固提升工程、三亚市2023年农村饮水巩固提升工程、三亚市鹿回头及红沙南片区排水管网提质增效工程、三亚市棕榈滩污水主干管疏通清理、修复及压力管建设工程项目情况说明

三亚环通工程管理有限公司专项债券项目（以下简称“本项目”）符合国家政策和三亚市基础设施事业的发展。2024年实际发行项目包含4个子项目，具体包括：三亚市2022年农村饮水巩固提升工程、三亚市2023年农村饮水巩固提升工程、三亚市鹿回头及红沙南片区排水管网提质增效工程、三亚市棕榈滩污水主干管疏通清理、修复及压力管建设工程。项目基本情况如下：
1.项目名称：三亚市2022年农村饮水巩固提升工程
主要建设内容及建设规模：新建一体化微型泵站一座(一用一备)、安装用户水表组4355户、新建配水管道总长约194.03km。其中，dn200-dn32PE100给水管7.66km，dn100-dn80 PE100拖拉管0.12km，D100-D400无缝钢管给水管3.19km，DN400-DN100球墨铸铁管4.90km，DN100-DN40 钢塑管87.60km，DN20入户钢塑管90.56km。

2.项目名称：三亚市2023年农村饮水巩固提升工程
项目建设内容：本项目三亚市2023年农村饮水巩固提升工程覆盖人口数约21,088人，户数约5,346户，供水总规模约10,783.9m3/d。拟敷设DN20~DN150PE100管11.853km，DN20~DN100PE衬塑钢管167.683km，DN150~DN300球墨铸铁管6.209km，D114~219过路钢套管2.951km，D44~D159明敷无缝钢管0.225km；加压泵站3座，安装入户无线远传水表5,346套等。具体规模如下：

1）崖州区:拟新建供水管道总长71.08km，其中:敷设DN40~DN150PE100管7.308km，DN40~DN100PE衬塑钢管17.193km，DN20入户PE100管4.545km，DN20入户PE衬塑钢管38.8km，DN200球墨铸铁管1.744km，D114~219过路焊接钢管1.49km；安装入户无线远传水表1,855套。

2）天涯区:拟新建供水管道总长69.082km，其中：敷设DN40~DN100PE衬塑钢管18.609km，DN20入户PE衬塑钢管46.305km，DN150~DN200球墨铸铁管3.011km，D114~219过路焊接钢管1.002km，D108~D159明敷无缝钢管0.155km；安装入户无线远传水表2,607套。

3）海棠区:拟新建供水管道总长48.759km，其中敷设DN40~DN100PE衬塑钢管24.676km，DN20入户PE衬塑钢管22.1km，DN150~DN300球墨铸铁管1.454km，D114~219过路焊接钢管0.459km，D44~D76明敷无缝钢管0.07km；安装入户无线远传水表884套。
3.项目名称：三亚市鹿回头及红沙南片区排水管网提质增效工程
主要建设内容及建设规模：鹿回头及红沙南片区总面积22.56km²，本工程对片区内现状雨污水管网清淤检测修复，检测长度约233.5km，修复长度约26.9km，管径范围d300-d2000mm；改造错混接点约318处；新建排水管道，长度约7.3km，管径范围d300-方涵2400x1400mm。
4.项目名称：三亚市棕榈滩污水主干管疏通清理、修复及压力管建设工程
主要建设内容及建设规模：本项目建设三亚市棕榈滩污水主干管疏通清理、修复及压力管建设工程。主要建设内容包括污水工程、清淤工程、破除及修复工程等附属工程。具体建设内容：(一)污水管道汇水面积(含转输面积)约92.40ha。新建DN450污水压力流管570m，新建DN300~DN600的污水重力流管长3,138m，新建dn800污水重力流管188m(过路顶管)，预留接户管DN200的U-PVC 污水管长 2,500m。(二)排水管道清淤总长约13,476m。在红土坎泵站新建一个一对一变频控制柜，控制流量输送，并对泵站进行路面硬化及增设护栏等。
根据文件相关要求，地方政府发行专项债券，需要在满足法定专项债务限额的前提下，充分考虑资金筹措的充足性和稳定性。现根据国家、地方相关政策文件，以真实、客观、可行、独立为原则，对本项目分析评价如下：

（一）资金充足性

三亚市2022年农村饮水巩固提升工程2024年度发行专项债券资金1000.00万元。截至2025年2月底，收到三亚市财政局转来专项债券资金1000万元，实际支出1000万元。
三亚市2023年农村饮水巩固提升工程2024年12月调增专项债券1,000.00万元。合计发行1,000.00万元。截至2025年2月底，我司已将1,000.00万元专项债券资金全部支出。
三亚市鹿回头及红沙南片区排水管网提质增效工程2022年6月发行专项债券2,400.00万元，2022年10月调增专项债券1,000.00万元，2023年8月发行境外蓝色债券3,000.00万元，2024年12月调增专项债券500.00万元。合计发行6,900.00万元。截至2024年底，我司已将6,900.00万元专项债券资金全部支出。

三亚市棕榈滩污水主干管疏通清理、修复及压力管建设工程2024年10月发行专项债券1,000.00万元，2024年12月调减专项债券500.00万元。合计发行500.00万元。截至2024年底，我司已将500.00万元专项债券资金全部支出。
根据项目收益与融资自求平衡方案结果
显示，本债券存续期内还本付息资金充足。根据项目资金平衡分析的结果，本项目总体本息覆盖率可达到1.50，能够满足资金筹措充足性的要求。具体项目覆盖倍数详见下表：

单位：万元

	项目名称
	项目总投资
	用于资金平衡的项目收益
	已发行额
	本期
金额
	预计本息和
	本息覆盖率
	本息覆盖倍数

	三亚环通工程管理有限公司专项债券项目
	122,943.74
	132,373.65
	67,040.00
	1,500.00
	91,559.52
	1.50
	1.45


注：本息覆盖率=期末项目累计净现金流量/债券本息+1，本息覆盖倍数=项目总收益/债券本息，下同

1、还本付息资金来源

项目还本付息资金来源为自来水销售收入。

2、预期收益和成本分析

本项目专项债券以经营收益为还本付息基础，收入来源主要为自来水销售收入，运营成本由财政补贴覆盖，故本项目运营期内暂不考虑运营成本。

根据《三亚市发展和改革委员会关于三亚市农垦居供水工程项目立项的批复》（三发改农经〔2020〕174号），项目拟新建管径DN600~DN20给水管道总长1,108.299km。其中DN600球墨铸铁管道2.600km、DN500球墨铸铁管道1.703km、DN400球墨铸铁管道12.307km、DN300球墨铸铁管道9.270km、DN250球墨铸铁管道13.089km、DN200球墨铸铁管道22.143km、DN150球墨铸铁管道长48.627km、给水钢管D159x4.5mm长度2.970km、DN100球墨铸铁管道长61.624km、给水钢管D108x4.0mm长度5.780km、DN80钢塑管110.724km、DN65钢塑管20.297km、DN50钢塑管111.683km、给水钢管D57x3.5mm长度1.270km、DN40钢塑管238.382km、DN20钢塑管445.830km；安装入户水表组29951户；新建无负压增压设备的加压站18座。

本项目每年自来水销售收入为8,824.91万元，其中，三亚市农垦居供水工程每年自来水销售收入为8,824.91万元。本项目运营成本由财政拨款解决，本项目运营期债券还本付息层面不考虑运营成本。由于本项目为公益性项目，运营期产生税费较少因此暂不纳入还本付息考虑。

收益情况如下表所示：

项目收入成本估算表

单位：万元
	年度
	2025
	2026
	2027
	2028
	2029
	2030
	2031
	2032

	自来水销售收入
	8,824.91
	8,824.91
	8,824.91
	8,824.91
	8,824.91
	8,824.91
	8,824.91
	8,824.91

	收入合计
	8,824.91
	8,824.91
	8,824.91
	8,824.91
	8,824.91
	8,824.91
	8,824.91
	8,824.91


（续表）
	年度
	2033
	2034
	2035
	2036
	2037
	2038
	2039
	合计

	自来水销售收入
	8,824.91
	8,824.91
	8,824.91
	8,824.91
	8,824.91
	8,824.91
	8,824.91
	132,373.65

	收入合计
	8,824.91
	8,824.91
	8,824.91
	8,824.91
	8,824.91
	8,824.91
	8,824.91
	132,373.65


3、债券发行和还本付息

2022年4月，三亚市农垦居供水工程调增债券资金4,500.00万元，全球生物谷（三亚）项目供水工程调增债券资金1,500.00万元，调入存量债券资金为2022年海南省基础设施专项债券（一期）-2022年海南省政府专项债券（三期）利用海南西环高铁和货线三亚至乐东（岭头）段开行公交化旅游化列车改造工程项目结余未使用的资金6,000.00万元，债券票面利率为3.05%，债券期限十年期。2022年6月，2022年海南省六水共治专项债券（一期）-2022年海南省政府专项债券（十五期）已发行2,400.00万元，债券票面利率为2.93%，债券期限十年期；2022年10月，三亚市鹿回头及红沙南片区排水管网提质增效工程调增债券资金1,000.00万元，调入存量债券资金为2022年海南省基础设施专项债券（五期）-2022年海南省政府专项债券（十三期）三亚国际邮件快件跨境电商物流监管中心项目结余未使用的资金1,000.00万元，债券票面利率为2.93%，债券期限十年期；2022年11月，2022年海南省六水共治专项债券（二期）-2022年海南省政府专项债券（二十三期）已发行31,000.00万元，债券票面利率为3.07%，债券期限十五年期；2023年2月，2023年海南省政府专项债券（二期）-2023年三亚市政府专项债券（一期）已发行2,000.00万元，债券票面利率为3.06%，债券期限十年；2023年3月，三亚市月川片区排水管网提质增效工程调增债券资金1,440.00万元，调入存量债券资金为2023年海南省政府专项债券（二期）-2023年三亚市政府专项债券（一期）三亚崖州湾深海科技城智慧综合能源服务项目结余未使用的资金1,440.00万元，债券票面利率为3.06%，债券期限十年期；2023年8月  已发行境外蓝色债券15,900.00万元，债券利率为2.70%，债券期限为五年期；2023年9月已发行境内债专项债券4,300.00万元，债券利率为2.93%，债券期限十年期；2023年11月调增专项债券1,000.00万元，债券利率为2.93%，债券期限十年期（2023年11月三亚市抱坡溪东片区排水管网提质增效工程调减债券1,800.00万元，三亚市河东片区及临春片区排水管网提质增效工程调减债券700.00万元）；2024年6月三亚市南岛农场场部周边排污口排水收集工程调增债券资金500.00万元，债券利率为2.99%，债券期限十五年期（调入存量债券资金为三亚市天涯区南岛居饮水安全工程项目结余未使用的资金379.69万元，天涯区东宏花园等4个小区改造工程项目结余未使用的资金48.46万元，天涯区生产资料公司等3个小区改造工程项目结余未使用的资金18.40万元，天涯区种子公司等4个小区改造工程项目结余未使用的资金53.45万元）；2024年10月，2024年海南省政府专项债券（二十五期）实际发行1,500.00万元，债券票面利率为2.4%，债券期限十五年期（三亚市棕榈滩污水主干管疏通清理、修复及压力管建设工程调减500.00万元到吉阳区商品街港门村片区弱电光缆下地整治项目；三亚市抱坡溪东片区排水管网提质增效工程调减1,000.00万元，分别调入到三亚市鹿回头及红沙南片区排水管网提质增效工程500.00万元，海南三亚国际邮轮港一期项目500.00万元）。本次调增专项债券1,500.00万元，调入存量债券资金为三亚东岸片区丹东西路和东岸西二路项目结余未使用的资金1,000.00万元，债券票面利率为2.29%，债券期限十年期；三亚市抱坡溪东片区排水管网提质增效工程结余未使用的资金500.00万元，债券票面利率2.4%，债券期限十五年期。具体项目债券本息明细见下表：

债券还本付息表

单位：万元

	年度
	2022
	2023
	2024
	2025
	2026
	2027
	2028
	2029
	2030
	2031

	期初专项债券余额
	-
	40,400.00
	65,040.00
	68,540.00
	68,540.00
	68,540.00
	68,540.00
	52,640.00
	52,640.00
	52,640.00

	专项债券发行
	40,400.00
	24,640.00
	3,500.00
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	利息支出
	141.31
	1,286.95
	1,939.12
	2,010.02
	2,010.02
	2,010.02
	2,010.02
	1,580.72
	1,580.72
	1,580.72

	本期还款
	141.31
	1,286.95
	1,939.12
	2,010.02
	2,010.02
	2,010.02
	17,910.02
	1,580.72
	1,580.72
	1,580.72

	其中：还本
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	15,900.00
	-
	-
	-

	付息
	141.31
	1,286.95
	1,939.12
	2,010.02
	2,010.02
	2,010.02
	2,010.02
	1,580.72
	1,580.72
	1,580.72

	期末专项债券余额
	40,400.00
	65,040.00
	68,540.00
	68,540.00
	68,540.00
	68,540.00
	52,640.00
	52,640.00
	52,640.00
	52,640.00


	年度
	2032
	2033
	2034
	2035
	2036
	2037
	2038
	2039
	合计

	期初专项债券余额
	52,640.00
	43,240.00
	34,500.00
	33,500.00
	33,500.00
	33,500.00
	2,500.00
	2,000.00
	

	专项债券发行
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	68,540.00

	利息支出
	1,439.41
	1,245.47
	1,037.55
	1,014.65
	1,014.65
	1,014.65
	55.48
	48.00
	23,019.52

	本期还款
	10,839.41
	9,985.47
	2,037.55
	1,014.65
	1,014.65
	32,014.65
	555.48
	2,048.00
	91,559.52

	其中：还本
	9,400.00
	8,740.00
	1,000.00
	-
	-
	31,000.00
	500.00
	2,000.00
	68,540.00

	付息
	1,439.41
	1,245.47
	1,037.55
	1,014.65
	1,014.65
	1,014.65
	55.48
	48.00
	23,019.52

	期末专项债券余额
	43,240.00
	34,500.00
	33,500.00
	33,500.00
	33,500.00
	2,500.00
	2,000.00
	-
	


4、项目总投资估算情况

2022年4月，三亚市农垦居供水工程调增债券资金4,500.00万元，全球生物谷（三亚）项目供水工程调增债券资金1,500.00万元，调入存量债券资金为2022年海南省基础设施专项债券（一期）-2022年海南省政府专项债券（三期）利用海南西环高铁和货线三亚至乐东（岭头）段开行公交化旅游化列车改造工程项目结余未使用的资金6,000.00万元，债券票面利率为3.05%，债券期限十年期。2022年6月，2022年海南省六水共治专项债券（一期）-2022年海南省政府专项债券（十五期）已发行2,400.00万元，债券票面利率为2.93%，债券期限十年期；2022年10月，三亚市鹿回头及红沙南片区排水管网提质增效工程调增债券资金1,000.00万元，调入存量债券资金为2022年海南省基础设施专项债券（五期）-2022年海南省政府专项债券（十三期）三亚国际邮件快件跨境电商物流监管中心项目结余未使用的资金1,000.00万元，债券票面利率为2.93%，债券期限十年期；2022年11月，2022年海南省六水共治专项债券（二期）-2022年海南省政府专项债券（二十三期）已发行31,000.00万元，债券票面利率为3.07%，债券期限十五年期；2023年2月，2023年海南省政府专项债券（二期）-2023年三亚市政府专项债券（一期）已发行2,000.00万元，债券票面利率为3.06%，债券期限十年；2023年3月，三亚市月川片区排水管网提质增效工程调增债券资金1,440.00万元，调入存量债券资金为2023年海南省政府专项债券（二期）-2023年三亚市政府专项债券（一期）三亚崖州湾深海科技城智慧综合能源服务项目结余未使用的资金1,440.00万元，债券票面利率为3.06%，债券期限十年期；2023年8月已发行境外蓝色债券15,900.00万元，债券利率为2.70%，债券期限为五年期；2023年9月已发行境内债专项债券4,300.00万元，债券利率为2.93%，债券期限十年期；2023年11月调增专项债券1,000.00万元，债券利率为2.93%，债券期限十年期（2023年11月三亚市抱坡溪东片区排水管网提质增效工程调减债券1,800.00万元，三亚市河东片区及临春片区排水管网提质增效工程调减债券700.00万元）；2024年6月三亚市南岛农场场部周边排污口排水收集工程调增债券资金500.00万元，债券利率为2.99%，债券期限十五年期（调入存量债券资金为三亚市天涯区南岛居饮水安全工程项目结余未使用的资金379.69万元，天涯区东宏花园等4个小区改造工程项目结余未使用的资金48.46万元，天涯区生产资料公司等3个小区改造工程项目结余未使用的资金18.40万元，天涯区种子公司等4个小区改造工程项目结余未使用的资金53.45万元）；2024年10月，2024年海南省政府专项债券（二十五期）实际发行1,500.00万元，债券票面利率为2.4%，债券期限十五年期（三亚市棕榈滩污水主干管疏通清理、修复及压力管建设工程调减500.00万元到吉阳区商品街港门村片区弱电光缆下地整治项目；三亚市抱坡溪东片区排水管网提质增效工程调减1,000.00万元，分别调入到三亚市鹿回头及红沙南片区排水管网提质增效工程500.00万元，海南三亚国际邮轮港一期项目500.00万元）。本次调增专项债券1,500.00万元，调入存量债券资金为三亚东岸片区丹东西路和东岸西二路项目结余未使用的资金1,000.00万元，债券票面利率为2.29%，债券期限十年期；三亚市抱坡溪东片区排水管网提质增效工程结余未使用的资金500.00万元，债券票面利率2.4%，债券期限十五年期。据此估算本项目总投资为122,943.74万元。具体投资估算下表：

项目投资估算表

单位：万元
	序号
	项目名称
	合计

	1
	建设投资
	117,507.73

	2
	建设期利息
	5,377.41

	3
	债券发行费用
	58.60

	
	估算总额
	122,943.74


5、投资计划及项目筹措情况

本项目累计资金筹措总额122,943.74万元，自筹资金54,403.74万元，拟申请专项债券68,540.00万元。具体投资计划及项目筹措情况见下表：

投资计划及项目筹措表

单位：万元
	建设期资金平衡表
	2023年及以前年度
	2024
	2025
	合计

	资金筹措
	
	
	
	

	自筹资金
	10,936.87
	36,537.38
	6,929.49
	54,403.74

	债券发行
	65,040.00
	3,500.00
	-
	68,540.00

	合计
	75,976.87
	40,037.38
	6,929.49
	122,943.74

	资金使用
	
	
	
	

	建设资金使用金额合计
	75,976.87
	40,037.38
	6,929.49
	122,943.74

	资金余额
	
	-
	-
	

	（资金筹措 — 资金使用）
	
	
	
	


综上，本项目债券本息和91,559.52万元，全周期项目累计可偿债收益为132,373.65万元。根据项目收益与融资平衡分析结果显示，债券存续期内还本付息资金充足，综合本息覆盖率可达到1.50，本息覆盖倍数可达到1.45倍，能够满足资金筹措充足性的要求。项目资金平衡分析详见下表：

现金流模拟测算表
单位：万元
	年度
	2023

及以前年度
	2024
	2025
	2026
	2027
	2028
	2029
	2030
	2031

	现金流入
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	自筹资金流入
	10,936.87
	36,537.38
	6,929.49
	-
	-
	-
	-
	-
	

	债券资金流入
	65,040.00
	3,500.00
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	

	运营期现金流入
	-
	-
	8,824.91
	8,824.91
	8,824.91
	8,824.91
	8,824.91
	8,824.91
	8,824.91

	现金流入总额
	75,976.87
	40,037.38
	15,754.40
	8,824.91
	8,824.91
	8,824.91
	8,824.91
	8,824.91
	8,824.91

	现金流出
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	建设期资金流出
	74,493.00
	38,095.26
	4,919.47
	-
	-
	-
	-
	-
	

	运营期现金流出
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	债券发行费用
	55.60
	3.00
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	

	债券还本付息
	1,428.26
	1,939.12
	2,010.02
	2,010.02
	2,010.02
	17,910.02
	1,580.72
	1,580.72
	1,580.72

	现金流出总额
	75,976.87
	40,037.38
	6,929.49
	2,010.02
	2,010.02
	17,910.02
	1,580.72
	1,580.72
	1,580.72

	现金净流量
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	当年项目现金净流入
	-
	-
	8,824.91
	6,814.89
	6,814.89
	-9,085.11
	7,244.19
	7,244.19
	7,244.19

	期末项目累计现金结存额
	-
	-
	8,824.91
	15,639.80
	22,454.68
	13,369.57
	20,613.75
	27,857.94
	35,102.13


（续表）

	年度
	2032
	2033
	2034
	2035
	2036
	2037
	2038
	2039
	合计

	现金流入
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	自筹资金流入
	
	
	
	
	
	
	
	
	54,403.74

	债券资金流入
	
	
	
	
	
	
	
	
	68,540.00

	运营期现金流入
	8,824.91
	8,824.91
	8,824.91
	8,824.91
	8,824.91
	8,824.91
	8,824.91
	8,824.91
	132,373.65

	现金流入总额
	8,824.91
	8,824.91
	8,824.91
	8,824.91
	8,824.91
	8,824.91
	8,824.91
	8,824.91
	255,317.39

	现金流出
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	建设期资金流出
	
	
	
	
	
	
	
	
	117,507.73

	运营期现金流出
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	债券发行费用
	
	
	
	
	
	
	
	
	58.60

	债券还本付息
	10,839.41
	9,985.47
	2,037.55
	1,014.65
	1,014.65
	32,014.65
	555.48
	2,048.00
	91,559.52

	现金流出总额
	10,839.41
	9,985.47
	2,037.55
	1,014.65
	1,014.65
	32,014.65
	555.48
	2,048.00
	209,125.85

	现金净流量
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	当年项目现金净流入
	-2,014.50
	-1,160.56
	6,787.36
	7,810.26
	7,810.26
	-23,189.74
	8,269.44
	6,776.91
	

	期末项目累计现金结存额
	33,087.62
	31,927.06
	38,714.42
	46,524.68
	54,334.94
	31,145.20
	39,414.64
	46,191.55
	


（二）资金稳定性 

本项目专项债券还本付息以自来水销售收入为基础，债券存续期（2023-2039年）内各年现金净流量，可覆盖债券存续期间各年利息及到期偿还本金的支出需求；且项目专项债券到期时，在偿还当年到期的债券本息后，仍有46,191.55万元的累计现金结余，本息覆盖率1.50。因此，本项目资金稳定性较可靠。项目债券存续期内资金留存情况如图1所示。
本项目债券偿还期内的资金留存情况如下图所示：
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� 本项目的资金平衡情况需要与三亚环通工程管理有限公司历次发行项目[三亚市鹿回头及红沙南片区排水管网提质增效工程、三亚市福海苑、山营及高新片区排水管网提质增效工程、三亚市新城及回新片区排水管网提质增效工程、三亚市河东片区及临春片区排水管网提质增效工程、三亚市河西片区排水管网提质增效工程、三亚市抱坡溪西片区排水管网提质增效工程、三亚市月川片区排水管网提质增效工程、全球生物谷（三亚）项目供水工程项目、三亚市农垦居供水工程、三亚市南岛农场场部周边排污口排水收集工程]共同考虑，因此以下所有数据为整体打包的数据。
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